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Аннотация. При составлении бизнес-плана инвестиционного проекта оценка рисков является необходимым этапом. Грамотная оценка рисков – сложная задача, решение которой позволяет предусмотреть появление возможных проблем на пути развития предприятия и избежать наступления неблагоприятных последствий, поскольку большинство возникающих проблем в бизнесе предсказуемы и происходят в реальности из-за недостатка управленческого опыта или недооценки важности данного вопроса. Приступая к анализу привлекаемых инвестиций, необходимо в первую очередь оценить глубину аналитической проработки инвестиционного проекта, экономическую целесообразность расходов, составляющих стоимость предполагаемых инвестиций. Вторая по важности задача – это оценка доходов, денежных поступлений от инвестиций. В данной статье рассматриваются различные подходы и алгоритмы оценки инвестиционных проектов. Авторами предлагается, помимо общепринятых критериев эффективности, оценивать проекты по прогнозным показателям финансового состояния на окончание предполагаемого срока реализации проектов расчетами коэффициентов платежеспособности (ликвидности), финансовой устойчивости, деловой активности и рентабельности. Это дает возможность правильно оценить финансовое состояние объекта инвестирования на момент прогнозируемого окончания реализации проекта уже в период его разработки и тем самым принять проект к реализации или своевременно отклонить.
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Перевод на английский язык метаданных (название статьи, сведения об авторах, аннотация и ключевые слова) выполняется профессиональным переводчиком в процессе редакционной подготовки авторского материала к публикации. Присланные авторами переводы проверяются и, при необходимости, редактируются.

Анализ рисков в бизнес-планировании подразумевает, прежде всего, оценку финансового риска, так как его последствия проявляются как потеря возможных доходов, прибыли, составляющей основу предпринимательской деятельности. Управление риском предполагает с наибольшей точностью прогнозирование вероятности потери доходов, оно должно также включать в себя обеспечение мер по его уменьшению, а неподдающиеся влиянию риски могут подлежать страхованию [1].
Рассмотрим виды эффективности инвестиционных проектов во взаимосвязи с участниками их разработки и реализации (рис. 1). 
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Источник: составлено авторами 

Рисунок 1 – Виды эффективности инвестиционных проектов

По мнению многих отечественных и зарубежных ученых [2; 3; 4], наличие нескольких участников инвестиционного проекта предопределяет несовпадение их интересов, разное отношение к приоритетности различных видов эффективности проекта. Собственно, соотношение поступлений и затрат разных субъектов инвестиционных отношений как раз и позволяет оценить эффективность проекта с позиции каждого участника.
Позиции участников проекта находят воплощение в информации о формировании потоков денежных средств при расчете видов эффективности. Поэтому у них могут не совпадать результаты оценки, а, следовательно, и решения об их участии в проекте. В разработке и реализации инвестиционных проектов принимает участие ряд следующих субъектов: вышестоящие организации, предприятие, третьи лица, государство. Инвестировать же в акции может любой из вышеперечисленных участников. Поступающий в их распоряжение доход (валовой внутренний продукт) от реализации проектов затем распределяется между ними.
В большинстве разрабатываемых инвестиционных проектов общественная эффективность (социальная, экологическая) отсутствует, и, как правило, она учитывается только в крупных социально значимых проектах. При восстановлении же платежеспособности средних и мелких предприятий в первую очередь необходимо учитывать коммерческую (экономическую) эффективность. 
Финансовый потенциал населения, т.е. временно свободные средства домашних хозяйств, является одним из важнейших финансовых ресурсов, в настоящее время полностью не задействованным на финансовом рынке. Проблема активизации использования всех видов свободных финансовых ресурсов населения в качестве одного из главных источников финансового обеспечения инвестиционной деятельности связана с рядом объективных факторов. Например:
1)	низкий уровень доходов домашних хозяйств (табл. 1);
2)	склонность граждан хранить средства в наличной форме как реакция на финансовый кризис и нестабильность финансово-кредитной системы.

Таблица 1 – Динамика доходов населения Российской Федерации 
	Показатель
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	Реальная начисленная заработная плата, в процентах к предыдущему году
	110,7
	96,5
	105,2
	102,8
	104,2

	Среднедушевые доходы населения, руб.
	14 864
	16 895
	18 958
	20 780
	22 880

	Темп прироста, %
	-
	13,7
	12,2
	9,6
	10,1

	Реальные денежные доходы населения, в процентах к предыдущему году
	102,4
	103,0
	105,9
	100,5
	104,4

	Темп инфляции, %
	13,3
	8,8
	8,8
	6,1
	6,6


Источник: составлено авторами с использованием материалов [5; 6]
Поэтому аккумулирование сбережений населения и последующее их привлечение в экономику для финансирования инвестиционной деятельности представляют собой приоритетные направления стимулирования инвестиционного процесса в Российской Федерации[footnoteRef:1]. [1:  Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных вложений : Федеральный закон от 25.02.1999 N 39-ФЗ. – URL: http://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_22142/ (дата обращения: 14.09.2019). 
Примечание: ссылки на нормативные акты, ГОСТы, другие регулирующие документы и иные источники, не являющиеся авторскими научными публикациями, рекомендуется не включать в затекстовый библиографический список, а размещать непосредственно в тексте статьи, либо в постраничных (подстрочных) сносках.] 

В результате финансовый потенциал инвестиционной деятельности Российской Федерации практически лишен важнейшего источника инвестиционных ресурсов (в отличие от зарубежных стран) [7]. В свою очередь процесс преобразования сбережений в инвестиции характеризуется пассивностью, ограничивающей возможность роста экономики…
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